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Organes de la société

CONSEIL D’ADMINISTRATION

Nom Année d’entrée Echéance du mandat
Melly Jean-Michel (Président) 1993 2013
Epiney Luc (Vice-président) 1974 2013
Epiney Raymond 1997 2013
Epiney Simon 2009 2013
Melly Christian 1992 2013
Vianin Georges 1986 2013
Zuber Georges-Alain 2009 2013

VERIFICATEURS DES COMPTES

Epiney Dominique

Carron Edmond

DIRECTION

Bourquin Pascal

EXPLOITATION

Zuber Jean-Michel (Responsable de 1’exploitation)
Tissieres Stéphane (Responsable de la restauration)

Genoud Jean-Christophe (Responsable de la sécurité)
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Rapport du conseil d’administration

Mesdames, Messieurs les actionnaires,

1.58% c’est ’augmentation du chiffre d’affaires de notre société pour la période 2009 / 2010. Une augmentation
légeére mais intéressante compte tenu des circonstances défavorables de cette saison d’hiver. En effet, la
morosité économique mondiale additionnée aux mauvaises conditions atmosphériques de la période de Nogl,
des week-ends de janvier suivis de plusieurs semaines de froid intense nous rendaient sceptiques quant a la
réussite de cette saison. Malgré cela, notre exercice, pour la quatrieme année consécutive, boucle avec le
meilleur résultat jamais obtenu, soit, chiffre d’importance, une marge d’autofinancement de Fr. 1'481'678,90

De 42230'000.- en 2006 a 5'840'000.- en 2010 le chiffre d’affaires a augmenté de 38% depuis 1’installation du
systeme d’enneigement technique et la recherche d’une occupation de notre domaine skiable la plus performante
possible tout en restant rentable financiérement, dans I’intérét de notre société et des partenaires touristiques de
la station de Zinal et du Val d’ Anniviers. L’effort consenti a été mis dans le contexte d’inviter les gens a débuter
le ski un mois avant les ouvertures dites officielles et permettre a chacun de s’équiper et se préparer a pratiquer
ce sport tout au long de la saison.

SAISON D ETE

L’inauguration des nouvelles cabines panoramiques a ouvert la saison d’été. Elle a été marquée par une
manifestation égayée une fois de plus par les fifres et tambours d’Ayer et de Mission. Cette nouveauté, qui fait
I’unanimité des utilisateurs, a contribué a une augmentation d’environ 7% du chiffre d’affaires de 1’ét€ qui a
atteint Fr. 365'000.-.

Si la rénovation des anciens batiments du Club, qui fera du bien a I’économie, est a 1’ordre du jour pour
plusieurs millions de francs, nous devons déplorer la fermeture les deux prochaines saisons d’été des hétels
Intersoc, réduisant notre chiffre d’affaires de I’ordre Fr. 50'000.- par année.

OUVERTURE ANTICIPEE

Il y a trois ans, lorsque nous avons décidé d’ouvrir nos installations en début novembre, nous nous étions fixés
un délai qui nous permettrait de juger sur plusieurs saisons, du bien-fondé de cette offre.

Le 10 novembre, ce dernier hiver, nous mettions les pistes a disposition des compétiteurs et les week-ends des le
14 pour notre fidéle clientéle. Nous avons accueilli jusqu’a la fin novembre 7600 skieurs. A lui seul, ce chiffre
ne nous laisse pas douter du choix d’un créneau porteur qui fait le plaisir des skieurs et la renommée de notre
station.

Les pistes mises a disposition des compétiteurs et leurs préparations toujours plus pointues, grace aux conseils
avisés et a l’investissement personnel de Patrice Morisod, ancien entraineur de 1’équipe suisse et actuel
entralneur de 1’équipe nationale francaise de vitesse, nous ont permis de recevoir les slalomeurs frangais
hommes et dames pour les sélections en vue de la premiere coupe du monde de la saison.

Cette préparation, permettant d’offrir a ’entrainement les conditions similaires a celles rencontrées lors des
compétitions de Coupe du Monde, a fait de Zinal, non plus seulement une station d’entrainement pour OJ et
juniors, mais également pour les coureurs de renommée mondiale.

Nous avons accueilli les slalomeurs italiens avant les jeux de Vancouver pour quelques jours d’entralnement
avant la coupe du monde de Val Gardena. Il y a aussi lieu de mentionner 1’intérét porté a notre station par des
équipes du Chili, de Russie et d’autres nations.
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Sandrine Aubert, deux fois victorieuse en Coupe du Monde cet hiver, la plus Anniviarde des Francaises, nous
fait I’honneur de citer Zinal - Anniviers lors de ses interviews accordés aux journaux spécialisés de ski frangais
ainsi qu’a la Télévision Suisse Romande et permettez-nous de la citer *” on entend dire que la Suisse ne dispose
pas de pistes d’entrainements de qualité si ce n’est sur les glaciers. Je vous invite a aller a Zinal car 1a ou je
m’entraine les conditions sont optimales.”” Elle s’entraine réguli¢rement dans notre station tout au long de la
saison. Elle est la bienvenue et nous lui souhaitons d’ores et déja plein succes pour la saison 2010/2011.

Nous envisageons, pour étoffer notre offre d’avant-saison, d’aménager pour les compétiteurs un stade
d’entrainement pour disciplines de vitesse. (Descente, Super-G)

Ce projet ambitieux et unique demandant un investissement technique et financier important ne pourra étre
réalisé pour cet hiver. Il le sera, pour la saison 2011/2012.

Didier Cuche le grand champion qui a depuis toujours eu de bonnes relations avec la station, nous fait ’honneur
de préter son nom pour le parrainage de ce stade. D’autres personnes comme 1’ancien conseiller fédéral Adolf
Ogi ou encore Pirmin Zurbriggen ont déja apporté leur soutien a ce projet.

La qualité des conditions d’enneigement des I’ouverture du domaine est le gage de notre succes aupres de la
clientele du week-end. Son nombre en constante augmentation, nous conforte dans la décision de poursuivre le
défi relevé et assumé.

Cette ouverture d’avant-saison, son succes, nous le devons au travail de notre équipe permanente renforcée par
quelques personnes, a I’enthousiasme démontré par notre chef d’exploitation, sa volonté de faire toujours mieux
dans la préparation des pistes, au chef du restaurant pour sa disponibilité a ’écoute des équipes ainsi qu’a la
capacité de notre directeur a gérer aussi bien la réservation d’hétels que le planning de I’utilisation des pistes
ainsi que I’organisation de nombreuses courses FIS. Merci a tous les acteurs participant a cette réussite.

SAISON D’HIVER

La qualité de nos installations et le sérieux de leur entretien nous ont permis de ne pas connaitre d’incident
mécanique d’importance tout au long des 159 jours d’exploitation du domaine skiable.

La préparation des pistes, leur signalisation, la disponibilité de nos collaborateurs d‘exploitation et la présence
d’une équipe de sécurité bien formée, tout ces éléments cumulés apportent a notre clientele ce qu’elle est en
droit d’attendre, le plaisir de skier en toute sécurité.

Nous avons comptabilisé 179'625 journées skieur d’un prix moyen de Fr. 21.30. Ce montant équivaut au 45%
de la valeur de la carte journaliere. La consommation moyenne en restauration est quant a elle de Fr. 8.74 par
personne.

Le week-end du Quotidien Jurassien, le rassemblement des parapentistes, le Freeride contest et bien d’autres
manifestations se sont déroulées avec succes cet hiver. Nous relevons plus particulierement le 50°™ anniversaire
du ski-club Zinal. Les remontées mécaniques ont voulu participer a cet anniversaire, afin de remercier cette
société qui est un partenaire important pour 1’organisation de compétitions et pour la formation de notre
jeunesse. Notre société a aussi été active en organisant cet hiver 17 courses FIS dont les championnats suisses
de Super-G pour les hommes.

Le snowpark a trouvé sa place sur le coté de la piste de la Combe. Il est aménagé de maniere a plaire aux
familles plutdt qu’aux adeptes de sensations fortes.

La restauration a amélioré son chiffre d’affaires de 4.45%, une performance d’autant plus intéressante que le
mauvais temps des week-ends n’incitait pas a la fréquentation de nos terrasses. La nouvelle responsable de la
buvette a su rapidement marquer de sa touche personnelle son exploitation et les actions ponctuelles
accompagnées de musique ont été appréciées de notre clientele. Elles seront renouvelées la saison prochaine.




L’utilisation de la salle au sous-sol du restaurant d’altitude est depuis le départ du Club Méditerranée quasi
inexistante. Plusieurs essais se sont avérés vains, sans intérét pour nos clients, quand bien méme le restaurant
principal était surchargé.

Un nouveau systéme de restauration sortant de 1’ordinaire, devrait, nous I’espérons, dynamiser et rentabiliser ce
local.

Nous allons mettre a disposition de nos visiteurs une formule de menu buffet, all inclusive. Son originalité et sa
conception, pourraient intéresser notre clientele, surtout, celle que nous visons plus particulierement et qui est
notre avenir, les jeunes.

LIAISON GRIMENTZ ZINAL

Le projet de liaison Grimentz Zinal est dans sa phase administrative. Le plan de quartier englobant le départ du
téléphérique est en consultation et va faire 1’objet d’une mise a ’enquéte publique. La demande d’autorisation
de construire I’installation ascenseur suivra avec en parallele le choix du constructeur.

La recherche du financement, la fusion des sociétés, les contacts avec les associations écologiques sont des
dossiers ouverts qui se finaliseront dans les prochains mois. Des experts hors sociétés ont ét€ mandatés pour
estimer la valeur financiére et technique de nos deux sociétés.

Notre ambition d’inaugurer la liaison en 2012 est toujours d’actualité. Si chaque acteur concerné par ce
fantastique projet est déterminé a réussir, malgré les nombreuses difficultés, nous respecterons les échéances
fixées.

REMERCIEMENTS

Notre reconnaissance va tout d’abord a I’ensemble de nos collaborateurs qui participent, grice a leur
disponibilité et a leur travail, a I’accueil et au bien-étre de notre clientele.

Merci a I’Etat de Neuchatel, Val d’Uccle, et Caisse Suisse de Voyage pour leur fidélité.

Merci a Intersoc et a Monsieur Bourgeon pour les investissements consentis a la qualité de leurs hétels et par la
méme de leur clientele.

Merci a tous les organisateurs de manifestations, plus spécialement aux jeunes freeriders.

Merci a Stéphane Tissiéres chef du restaurant ainsi qu’a Jean-Michel Zuber chef d’exploitation pour la facon
dont ils s’investissent pour ’intérét de la société.

Félicitation a Patrick Theytaz qui suit la formation de chef d’exploitation.

Merci a Pascal Bourquin notre directeur débordant d’idées pour faire progresser notre station.

Merci aux sociétés des remontées mécaniques d’ Anniviers et a leurs directeurs formant le comité de la RMA.
Merci au CA des remontées mécaniques de Grimentz pour le travail en commun.

Merci aux membres du Conseil d’administration.

Merci a tous nos visiteurs.

Merci a vous mesdames et messieurs les actionnaires.

Pour le Conseil d’administration
Jean-Michel Melly, Président
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BILAN

du 1% mai au 30 avril

ACTIF 2009 2010
CIRCULANTS

Caisse 5’120.00 14'391.00
CCP 49'058.99 54'168.98
Banque Raiffeisen de Sierre & Région 488'351.49 549'983.90
Banque Cantonale du Valais 180'675.35 486.55
Crédit Suisse 116'187.32 -46°631.11
UBS 34'175.61 69.41
Total des liquidités 873'568.76 572'468.73
Débiteurs 276'424.84 245'218.47
Marchandises-stock 79'813.00 74'016.80
Actifs transitoires 78'943.30 209'051.45
TOTAL DES ACTIFS CIRCULANTS 1'308'749.90 1'100'755.45
IMMOBILISATIONS

Installations de transport 9'130200.00 9'538'000.00
Restaurant et buvette 2'305'000.00 2'195'000.00
Garages et ateliers 305'100.00 280'000.00
Terrains et pistes 230'000.00 226'000.00
Véhicules 563'500.00 531'500.00
Enneigement artificiel 3'310'000.00 3'100'000.00
Systeme de contrdle d’acces 8°700.00 0.00
Signalisation, information, snowpark 110'000.00 110'000.00
Mobilier et machines de bureau 10'000.00 14'000.00
Etudes et projets 70'000.00 60'000.00
Total des immobilisations corporelles 16'042'500.00 16'054'500.00
Immobilisations financiéres 23'701.00 26'001.00
TOTAL DES IMMOBILISATIONS 16'066'201.00 16'080'501.00
TOTAL DE L’ACTIF 17'374'950.90 17'181'256.45




Du 1% mai au 30 avril

PASSIF 2009 2010
FONDS ETRANGERS

Créanciers 1'106'117.61 1'040'392.84
Avance bancaire 300'000.00 0.00
Passifs transitoires 509'165.56 684'724.43
Total des exigibles a court terme 1'915'283.17 1'725'117.27
Crédit Suisse Leasing 426'356.05 447911.77
Total des exigibles a moyen terme 426'356.05 447'911.77
UBS 750'000.00 650'000.00
Banque Cantonale du Valais 835'000.00 780'000.00
Crédit Suisse 825'000.00 750'000.00
Crédit Suisse Leasing 1'983'443.12 2'553'917.85
Prét de la commune d’Ayer 750'000.00 750'000.00
Crédit LIM 4'148'000.00 3'782'000.00
Total des exigibles a long terme 9'291'443.12 9'265'917.85

TOTAL DES FONDS ETRANGERS

FONDS PROPRES

11'633'082.34

11'438'946.89

Capital-actions 5'500'000.00 5'500'000.00
Réserve légale 182'855.00 181'061.00
Réserve pour actions propres 2'100.00 3'900.00
Résultat reporté 56'807.83 56'907.56
Résultat de I’exercice 105.73 441.00
TOTAL DES FONDS PROPRES 5'741'868.56 5'742'309.56
TOTAL DU PASSIF 17'374'950.90 17'181'256.45
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Compte d'exploitation du transport de personnes

Du 1% mai au 30 avril

2009 2010
PRODUITS
Transport de voyageurs en hiver 3'852'582.42 3'856'162.02
Transport de voyageurs en été 152'307.85 162°240.43
TOTAL DES PRODUITS 4'004'890.27 4'018'402.45
/. CHARGES
Salaires et traitements 1224'891.64 12220'831.75
Charges sociales 208'625.81 226'058.57
Autres charges de personnel 78'930.93 85'959.45
Total des frais de personnel 1'512'448.38 1'532'849.77
Entretien des installations et des pistes 284'394.97 267245.43
Entretien des véhicules 251'889.68 223'476.43
Entretien des immeubles 9'333.47 5'163.82
Electricité, force 204'613.58 225'115.25
Total des frais d’exploitation et d’entretien 750'231.70 721'000.93
AG, Conseil, Commissions , Fiduciaire 31'686.06 38'535.69
Frais de bureau et imprimés 5'040.38 7'383.66
Frais de ports, téléphones 15'814.30 16'185.08
Taxes, cotisations 8'979.81 11'431.40
Total des frais administratifs 61'520.55 73'535.83
Assurances 58'416.75 56'810.90
Publicité, promotion 59'903.72 102'618.21
Participations diverses 28'814.22 33'097.28
Location et fermage 40'015.20 42'415.50
Intéréts et frais de banques 222'743.59 230'142.71
Total des autres frais d’exploitation 409'893.48 465'084.60
TOTAL DES CHARGES 2'734'094.11 2'792'471.13
RESULTAT D’EXPLOITATION 1'270'796.16 1'225'931.32




Compte d’exploitation de la restauration

Du 1% mai au 30 avril

2009 2010
PRODUITS
Produits de la restauration en hiver 1'502'072.56 1'570'766.19
Produits de la restauration en été 188'975.37 202'438.01
Produits de la cabane de Sorebois 54'246.62 49'290.93
TOTAL DES PRODUITS 1'745'294.55 1'822'495.13
/. CHARGES
Achats de marchandises 515'517.80 540'192.87
Location de la cabane de Sorebois 20'000.00 22'500.00
Location de la buvette de la Marmotte 30°000.00 30'000.00
Total des achats et locations 565'517.80 592'692.87
Salaires et traitements 509'778.70 541'685.50
Charges sociales 92'332.87 104'518.49
Total des frais de personnel 602'111.57 646'203.99
Entretien du mobilier et des machines 45'845.56 41'539.54
Matériel de remplacement 42'527.99 45'874.78
Entretien des immeubles 9'324.78 10211.31
Electricité, force 73'059.10 51'925.65
Total des frais d’exploitation et d’entretien 170'757.43 149'551.28
Participation aux frais administratifs 23'758.09 26'789.85
Frais de ports, téléphones 1'473.78 1'402.01
Taxes, cotisations 2'427.66 2'339.84
Total des frais administratifs 27'659.53 30'531.70
Assurances 14'604.20 14202.75
Publicité 34'074.59 53'615.06
Participations diverses 14'407.11 16'548.64
Participation aux intéréts et frais de banques 60'000.00 60'000.00
Total des autres frais d’exploitation 123'085.90 144'366.45
TOTAL DES CHARGES 1'489'132.23 1'563'346.29
RESULTAT D’EXPLOITATION 256'162.32 259'148.84
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Compte de pertes et profits

Du 1% mai au 30 avril

2009 2010
RENDEMENTS
Résultat d’exploitation du transport 1'270'796.16 1'225'931.32
Résultat d’exploitation de la restauration 256'162.32 259'148.84
Recettes diverses 9'320.20 63'077.65
Produits des capitaux et bénéfices de change 1'872.20 0.00
Bénéfice sur ventes d’actifs immobilisés 0.00 28'858.74
Charges extraordinaires 0.00 -18262.45
Produits extraordinaires 5'660.45 30'000.00
TOTAL DES RENDEMENTS 1'543'811.33 1'588'754.10
/. IMPOTS
Imp6t fédéral direct 0.00 238.00
Imp6t cantonal 28'842.15 39'347.20
Impdt communal 34'563.45 67'490.00
TOTAL DES IMPOTS 63'405.60 107'075.20

MARGE D’AUTOFINANCEMENT (CASH FLOW)

/. AMORTISSEMENTS

1°480°405.73

1°481°678.90

Téléphérique 93°200.00 252'800.00
Téléskis et télésicges 383°500.00 453'200.00
Immeubles et divers 706°600.00 557'237.90
Véhicules 297°000.00 218'000.00
TOTAL DES AMORTISSEMENTS 1'480°300.00 1'481'237.90
RESULTAT NET DE L’EXERCICE 105.73 441.00




Proposition de répartition du bénéfice

Le Conseil d’Administration vous propose, Mesdames et Messieurs les Actionnaires, d’adopter les résolutions

suivantes :

1. d’approuver les comptes et le bilan au 30 avril 2010, tels qu’ils vous sont présentés.

2. de répartir le résultat de 1’exercice :

#® e bénéfice selon le compte de pertes & profits 2009/10 Fr. 441.00
#® le solde reporté 2008/09 Fr. 56'907.56
Soit au total Fr. 57'348.56

de la facon suivante :

® attribution a la réserve 1égale Fr. 25.00
® report & nouveau au 1% mai 2010 Fr. 57'323.56
Total Fr. 57'348.56

3. de prendre acte du rapport des vérificateurs des comptes

4. de donner décharge au Conseil d’ Administration pour sa gestion.

/-




o

i

o

N 00°00S.750.9T LUSLTOTLYT  00°00T.18%.T LTELO6EITT LTSLLYLIOP  00°00T.E6%.T LTELS\T89.8€ xnejo,
v

._m 00'000:+1 00'00%:+9 00"00€7 00'001,09 00°007.8L 00"00£.:8 00°001,0Z NB3ING 9P SIUIYILW 13 JAI[IGOIN
nm.. 00'000,011 00°00S.0€T 00°0009T 00°00SH1T 00°00S.0+C 00°000.9T 00°00S+ZT yedmous ‘uonesieusg
7] 000 00'068.29 00°00L8 00°061,+S 00°068.29 000 00'068.29 $00¢,p 9[QIU0D 3P JWSKS
(2]
7,3 00'000,001.€ L9'6YT.086.1 00°006,£€€ LY6YEIOLT L9'6¥2.080. 00°006,£CT LY6YE9567 [PIoY IR JuSWSSIouug

opum

+ 00'008,1€S 00'0¥8:+29.1 00000812 00'078,90%.1 00'0¥£9S1.C 00°000981 00'0¥€.0L6:1 SA[NOIYPA
m 00'000,987 00'00L¥89:1 00'00Z.81 00'005:999,1 00'00L0L6.1 00°00.+ 00'005.996.1 s1of01d 30 says1d ‘surena ],
(4] 00'000,08¢ 00'0LS:619 00°001.5C 00'0Ly:6S 00'0LS:668 000 00"0LS668 s10T]0JE 10 SaZereD
7] 00'000,561. 00'0ST.L6LY 00°000.16T 00°0ST.9¥9.% 00'0S2.2669 00°000, 1% 00'0SZ.1569 3119ANq 19 JURINEISIY
.B 00'000,0T€.L 09°€TELLTS 00"00T.ESH 09°€11.vT8 09'€TEL6STI 00°002.€6 09'€TT.¥0STT $95159193 ‘STISPIRL
nn.. 00'000:812.C 00'095:8L8.L 00°008.25C 00'09L,ST9.L 00'095.960.01 00°009,020.1 00'096,SL0.6 anbugydaia L,
Q
v aqerduiod mafe A Teuyy 1oy UopELEA [enm jerg Teug 1oy uopeLIEA TenmI e uoneusISHA
(")

opum

n
o3 uenq SIEIESYRITY STUSMIASSTISIAU]
—
c

—

o //II



Investissements

Historique des investissements et amortissements
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Chiffre d'affaires

Evolution du chiffre d'affaires
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Evolution du chiffre d'affaires et du cash flow
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Rapport de l'organe de révision

Mesdames, Messieurs,

En notre qualité d’organe de révision, nous avons contrdlé les comptes annuels (bilan, compte de
profits et pertes et annexe) des Remontées Mécaniques Zinal SA pour I’exercice arrété au 30 avril

2010.

La responsabilité de 1’établissement des comptes annuels incombe au conseil d'administration alors

que notre mission consiste a contrdler ces comptes. Nous attestons que nous remplissons les

exigences légales d’agrément et d’indépendance.

Notre controle a été effectué selon la Norme suisse relative au contrdle restreint. Cette norme requiert
de planifier et de réaliser le contr6le de manicre telle que des anomalies significatives dans les
comptes annuels puissent étre constatées. Un contréle restreint englobe principalement des auditions,
des opérations de contréle analytiques ainsi que des vérifications détaillées appropriées des
documents disponibles dans [’entreprise contrélée. En revanche, des vérifications des flux
d’exploitation et du systeme de contréle interne ainsi que des auditions et d’autres opérations de

contréle destinées a détecter des fraudes ne font pas partie de ce contrdle.

Lors de notre contréle, nous n’avons pas rencontré d’élément nous permettant de conclure que les
comptes annuels ainsi que la proposition concernant 1’emploi du bénéfice ne sont pas conformes a la

loi et aux statuts.

Zinal, le 4 juin 2010

Dominique Epiney Edmond Carron
Réviseur agréé Réviseur

(Réviseur responsable)

/-




Annexes aux comptes annuels
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2009

2010

Engagement en faveur de tiers

Actifs gagés pour propre compte

Dettes découlant de contrats de leasing

Valeurs d’assurance-incendie :
- Immeubles

- Mobilier, machines, installations, etc.

Dette envers les institutions de prévoyance

Emprunt obligataire

Détail des participations :

- Funiculaire St-Luc/Chandolin SA

- Remontées mécaniques de Grimentz SA
- Société d’Expansion Touristique de Zinal
- Caisse Suisse de voyage Reka

- Banque Raiffeisen de Sierre & Région

- Société des Téléphériques Leysin SA

Dissolution extraordinaire de réserves latentes
Réévaluation
Actions propres détenues par la société

Augmentation autorisée du capital

Autres indications :

Néant

Néant

L’ensemble des batiments et installations sont mis en gage

déja mentionnées au bilan

Fr.  9'730'000. —
Fr. 29'177'000. —

Aucune

Néant

Fr. 10°400.—
Fr. 8'500.—
Fr. 0. —
Fr. 1'000. —
Fr. 200.—
Fr. 100.—
Néant

Néant
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Néant

Fr.
Fr.

Fr.
Fr.
Fr.
Fr.
Fr.
Fr.

11'262°300.—
29°347'000.—

Aucune

Néant

10'400. —
8'500.—
3'000. —
1°000. —
200.—
100.—

Néant
Néant
130

Néant
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